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Din ianuarie 2018:
Protectie sporita pentru investitori si mai multa transparenta
in tranzactiile cu instrumente financiare

Pietele financiare s-au schimbat semnificativ in ultimii ani si au demonstrat necesitatea adoptdrii unui nou cadru juridic.
Tn acest sens, Uniunea Europeans (UE) a adoptat un set de reglementari care vor intra in vigoare la data de 3 ianuarie
2018: Directiva (UE) 65/2014 privind pietele instrumentelor financiare (MifID Il), Regulamentul nr. 600/2014 privind
pietele instrumentelor financiare (MiFIR) si Regulamentul nr. 1286/2014 privind documentele cu informatii esentiale
referitoare la produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIPS).

MiFID Il va inlocui actuala Directiva (UE) MIFID |, iar obiectivul sdu este de a spori protectia investitorilor si de a introduce
noi cerinte de transparenta cu privire la produse, servicii si costurile aferente.

Care sunt obiectivele Directivei (UE) MiFID II?

Protectia investitorilor

Principala preocupare este cresterea gradului de protectie a investitorilor prin:

® Transparentd extinsd in ceea ce priveste serviciile de consultantd, produsele si costurile

® Structuri de piatd mai rezistente si mai eficiente

® Reglementarea mai stricta a pietelor financiare

® Extinderea competentelor de supraveghere si a competentelor autoritdtilor de reglementare de a
impune sanctiuni

® o
. @ Cum veti beneficia de Directiva (UE) MiFID II

Pe scurt, printr-o protectie sporita a investitorilor. Pentru dvs. aceasta inseamna:

® Transparenta extinsa pentru selectarea produsului
® Transparenta extinsd pentru costuri
® Transparentd extinsa pentru tranzactii

a Transparenta extinsa pentru selectarea produselor

Definitia pietei tinta. incepand cu ianuarie 2018, toti creatorii si furnizorii de produse financiare sunt obligati s3
defineascd o piatd tintd pentru produsul relevant. Pe langd evaluarea caracterului adecvat al produselor financiare, din
ianuarie 2018, toti creatorii si furnizorii de produse financiare trebuie sd defineasca pentru fiecare produs un grup tintd
de clienti care pot achizitiona produsul.

Documente cu informatii esentiale pentru produsele de investitii structurate (PRIIP). Daca ati fost clasificat
»investitor individual”, asa cum este definit in Regulamentul (UE) NR. 1286/2014 privind documentele cu informatii
esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP), veti primi documente
cu informatii esentiale pentru produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurdri, incepand cu ianuarie
2018. Documentele cu informatii esentiale vor fi furnizate de catre creatorul produsului. Acestea vor fi, de asemenea,
disponibile pe Internet, pe pagina creatorului produsului.

Informatii esentiale continute Tn documentele cheie de informare pentru produsele de investiti:

@ tipul si caracteristicile
@ obiectivele de investitii
® scadenta

@ evolutii anterioare

® riscuri

® costuri

Puteti utiliza documentele cheie de informatii pentru a face o comparatie a produselor de investitii.
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E] Transparenta extinsa a costurilor

Informatii cu privire la costuri anterioare incheierii unei tranzactii. Vi se vor trimite informatii mai detaliate cu privire
la costurile aferente unei tranzactii cu instrumente financiare, care vor include, dacd este cazul, si costurile conexe (de
exemplu costurile de custodie, costurile de tranzactionare etc.):

e inainte de o achizitie sau de o vanzare a unui instrument financiar, vi se vor trimite informatii detaliate cu privire
la toate costurile estimate. Tn plus, daca este cazul, va fi prezentat efectul tuturor costurilor asupra
randamentului asteptat al investitiei.

® De asemenea, vi se va trimte un raport anual continand toate costurile pe care le-ati suportat efectiv Tn ultimul
an in legdturd cu tranzactiile cu instrumente financiare incheiate cu Banca.

Transparenta extinsa a tranzactiilor

Toti investitorii care efectueazd tranzactii cu instrumente financiare aflate in sfera de aplicare a MIFID Il vor avea nevoie,
incepand din 2018, de un cod de identificare aplicabil in Tntreaga lume. Scopul acestuia este de a face pietele financiare
mai sigure si mai transparente.

Persoanele juridice vor fi obligate sa detind si sa pastreze valabil un identificator international separat, identificatorul
entitatii juridice (Legal Entity Identifier/ Codul LEI), pentru tranzactiile lor cu instrumente financiare.

Va rugam sa aveti in vedere cd persoanele juridice nu vor mai putea efectua tranzactii cu instrumente financiare cu
Banca dupa data de 3 ianuarie 2018, fara a avea un Cod LEI valabil.

Cerinte de pastrare a evidentelor

In viitor, vom Tnregistra convorbiri telefonice care au legatura cu tranzactiile cu instrumente financiare, adica cele care au
ca obiect acceptarea, transmiterea si executarea instructiunilor dvs. In plus, toate comunicarile electronice relevante,
cum ar fi e-mailurile, vor fi arhivate. Toate Tnregistrarile si alte materiale arhivate vor fi disponibile timp de cel putin cinci ani.

Requli actuale care raman in vigoare: cele trei catedorii de investitori

Noua Directiva (UE) MiFID Il nu modifica regulile privind incadrarea intr-una dintre cele trei catedorii de investitori. Pe
baza informatiilor disponibile, veti fi incadrat intr-una dintre urmdtoarele trei categorii:

® C(lient retail

@ Client profesional

e Contrapartida eligibila
in baza acestei incadrari, vi se va oferi protectia juridicd necesara categoriei din care faceti parte.

ﬂ Client retail

Clientii retail se bucurd de cea mai extinsa forma de protectie reglementata de MiFID Il. Aceasta presupune respectarea
tuturor cerintelor de conduita prevazute Tn noua directiva. Clientii retail pot fi persoane fizice sau persoane juridice.

n conformitate cu Directiva (UE) MiFID II, vom face, de exemplu, ca in trecut, un profil complet al investitorilor. Tn acest
sens, va vom solicita sa ne furnizati anumite informatii, cum ar fi cunostintele si experienta dumneavoastra referitoare la
investitii, situatia financiara, inclusiv capacitatea de a suporta posibile pierderi etc. in baza informatiilor furnizate de
dumneavoastrd, vom putea evalua caracterul adecvat al instrumentelor financiare, precum si incadrarea in piata tintd
aferentd produselor de investitii solicitate de dumneavoastra.

Din acest motiv, este foarte important ca informatiile furnizate pentru profilul investitorului sa fie detaliate, actualizate si
complete.

Daca nu doriti sa furnizati toate informatiile solicitate, din punct de vedere juridic, putem sd va oferim doar 0 gamd
limitatd de produse si servicii, intrucat protectia corespunzatoare a investitorilor poate fi garantata numai pe baza unor
informatii complete intre dvs. si banca noastra.
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g% Client profesional

Clientii profesionali posedd experienta, cunostintele si capacitatea de a lua decizia investitionald si de a evalua riscurile
pe care aceasta le implicd; de aceea, acestia vor beneficia de o forma de protectie mai mica decat cea aplicabild
clientilor retail. Aceastad categorie de clienti profesionali cuprinde:
e companii care indeplinesc cel putin doua dintre urmdtoarele criterii:
- bilant contabil total: EUR 20 milioane sau mai mult
- cifra de afaceri neta: EUR 40 milioane sau mai mult
- fonduri proprii: EUR 2 milioane sau mai mult
@ guverne nationale sau regionale, institutii publice care administreaza datoria publicd, banci centrale, institutii
internationale si supranationale, ca, de exemplu, Banca Mondiald, Fondul Monetar International, Banca Centrala
Europeand, Banca Europeand de Investitii si alte organizatii internationale similare.
e alti investitori institutionali a cdror activitate principald o reprezintd investitia Tn instrumente financiare, inclusiv
entitdti care se ocupa cu securizarea activelor sau cu alte tranzactii financiare.

L
v Contraparte eligibila

Contrapdrtile eligibile includ urmdtoarele entitdti:

@ societatile de servicii de investitii financiare, institutiile de credit si societdtile de asigurare

e organismele de plasament colectiv si societatile lor de administrare

e fondurile de pensii si societatile lor de administrare

e alte institutii financiare autorizate sau reglementate conform legislatiei comunitare sau legilor nationale ale unui
stat membru

@ persoanele fizice sau juridice ale caror activitati principale constau in tranzactionarea in cont propriu a marfurilor
si/sau a instrumentelor financiare derivate avand ca suport marfurile

® traderii

e guvernele nationale si entitdtile publice subordonate acestora, inclusiv autoritatile publice care gestioneaza
datoria publica

@ bancile centrale si organizatiile transnationale

Numai anumite prevederi ale MiFID Il se aplicd acestei categorii de clienti, pentru care directiva stabileste cea mai
redusd forma de protectie.

Daca doriti un nivel mai ridicat de protectie, puteti depune o cerere scrisa pentru o atribuire intr-o altd categorie de
investitori. Apoi, se va verifica daca indepliniti cerintele legale pentru o astfel de realocare.



